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  אפריקה ישראל
  

 לאחר ירידה תלולה במניותיה בשנה שעברה שב איבדה החברה כמעט כמחצית 2012חברת האחזקות אפריקה ישראל פותחת את שנת 
  .100א " במדד ת20%משווי השוק שלה לעומת ירידה של 

  .ף שלהאפריקה עברה לא מעט שינויים בשנה האחרונה הן במבנה הקבוצה וברמת המינו
  .ל "בקבוצת אפריקה ישראל נוכל למצוא חברות מובילות במשק המקומי ובחו

  

   
  

  2011נלקח מתוך מצגת משקיעים ספטמבר *
  
  
  
  
  
  
  
  
  



   בטווח הארוךמספר אבני דרך שישפיעו על החברה
  
     יותר ממיליארד שוויו מוערך ב(בשנה שעברה עשוי להציף ערך רב לחברה  " AFI MALL"  פתיחת הקניון הדגל במוסקבה-

  .בתזרים מזומנים גדול ומשמעותי בשנים הקרובותלחברה סייע וי) דולרים
  . ומאפשר לה חופש פעולה רחב יותר2025 חוב הסולו של החברה פרוש עד שנת -
  .של החברה בהיקף של מיליארד שקלים מצביע על אמון החברה בפעילותה בהמשך' ח לסדרה כו"אישור תוכנית רכישת אג -
  . הון עצמי למאזן0.17%ירידה ברמת מינוף הקבוצה ל  -
  . ויציבהחזקה חברות בנות עם פעילות עסקית -
  

  קניון האפי מול במוסקבה   *
  
  

  נתונים פיננסים
  

  .אפריקה ישראל הינה קבוצה עם מגוון פעילויות הפועלת בפריסה עולמית 
  .המהווה כשליש מהונה העצמי ₪  מיליארד  1.55החברה כיום נסחרת לפי 

נית רכישה עצמית של אגרות הקבוצה יציאה לתוכותמך בהחברה ביצעה מספר מימושים בשנה האחרונה מה שהגדיל את קופתה 
  .לוס מדד פ 12.4 הנסחרות כרגע לפי תשואה של

  
  .חברות הבנות של אפריקה ישראל מראות צמיחה ותזרים מזומנים חזק שיאפשר להם להתמודד בתנאי שוק קשים

ובות זאת על סמך תיק נכסיה אנו מניחים כי אפריקה ישראל תוכל להתמודד בתנאי השוק הקיימים ולהציף ערך למשקיעם בשנים הקר
  .י השוק " ע נכוןהעשיר שאינו מוערך

  .יש לנצל את כשל המחיר שנוצר ולאסוף את המנייה שכרגע נסחרת בדיסקאונט משמעותי
  

    
  
  
  

    
  
  
  
  

                                                                  
  
  
  

  גרף המנייה בשנה האחרונה                                                               *                                        



  תרות השורט על מניית אפריקה ישראל י
  

  ) מיליון שקלים52כ . ( עוד נתון מעניין שניתן לראות הוא יתרות חסר גבוהות בנייר 
  . חזק שילוו במחזורים גבוהיםבמקרה של סגירת השורטים על המנייה נוכל לראות מהלך עליות

  
  

  
  
  
  )120$ל $ 50מ . ( לאחר סגירת פוזיצית שורט2008ווגן בסוף שנת קס במניית פולהזינוק  היה short squeeze דוגמה למהלך*

  !!!!!!!ראו הוזהרתם. םלספקולנטישהסב נזק רב 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  
  

  
  



  
  

  ל" מנכ         -             קובי אליסוף
  נהל תיקי השקעותמ  –    בראל נועם

  
03-5669566  

  

  

 


